


ENERGEST S.A.

Demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2025

Contelido

Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis
Balangos patrimoniais

Demonstracdes do resultado

Demonstracdes do resultado abrangente

Demonstrac¢des das mutagdes do patriménio liquido

Demonstracdes dos fluxos de caixa - método indireto

Notas explicativas da Administracdo sobre as demonstracdes contabeis



Tel.: + 55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho, 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolacéo - Séo Paulo, SP

www.bdo.com.br Brasil 01050-030
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Energest S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstragdes contédbeis

Examinamos as demonstracdes contaveis da Energest S.A. (“Companhia’), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contébeis
materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Energest S.A. em 31 de dezembro de 2025,
o desempenho de suas operacdes e os fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracdes contébeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos independentes
em relacdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas hormas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracéo pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragfes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contébeis livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes contébeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contéabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracbes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras e
Internacionais de Auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstrag6es contabeis.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da Companhia simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacbes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companbhia;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstrac¢des contédbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contébeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragfes contabeis representam as correspondentes transaces e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de abril de 2026.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.

Conador CRC 1 SP 254881/0-8



Balancos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de Reais)

Ativo Notas 31/12/2025 31/12/2024 Passivo Notas 31/12/2025 31/12/2024
Caixa e equivalentes de caixa 5 6.803 10.678 Fornecedores 12 3.053 5.284
Contas a receber de concessiondrias 6 19.916 22.489 Salérios, provises e contribuicdes sociais - 49 80
Despesas pagas antecipadamente 1.626 368 Imposto de renda e contribuicéo social 13 (a) 138 9.127
Impostos e contribuicdes a recuperar 7 5.762 7.184 Impostos a recolher 13 (b) 2.149 2.599
Estoques 8 7.985 8.713 Encargos setoriais 3.917 3.444
Caugdes e depositos vinculados 125 125 Outras contas a pagar 231 70
Outros créditos 411 1.002

Total do ativo circulante 42.628 50.559 Total do passivo circulante 9.537 20.604
Caugdes e depositos vinculados 1.465 3.050 Impostos diferidos 20 66 66
Impostos diferidos 21 11.887 14.028 Impostos a recolher 13.2 441 578
Outros créditos 1.429 516 Provisdo para litigios 14 2.965 4.563
Imobilizado 10 573.303 590.513 Outras contas a pagar 15 260.167 260.167
Intangivel 11 150.215 200.176

Total do ativo ndo circulante 738.299 808.283 Total do passivo néo circulante 263.639 265.374

Patrimdnio liquido 16
Capital social 247.824 294.000
Reservas de lucros 259.927 278.864
Total do patriménio liquido 507.751 572.864
Total do ativo 780.927 858.842 Total do passivo e patrimdnio Ilquido 780.927 858.842

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Demonstracgdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Receita operacional liquida
Custos dos servicos de energia elétrica
Resultado bruto

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas e despesas
Resultado antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢do social
Imposto de renda e contribui¢do social - Corrente
Imposto de renda e contribuicdo social - Diferido
Resultado do exercicio
Quantidade de acGes do capital social no fim do exercicio
Resultado por ac¢do atribuivel aos acionistas da companhia durante o periodo —
emR$

Resultado basico e diluido por agdes (reais/a¢ao)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas 31/12/2025 31/12/2024
17 162.212 179.505
18 (138.530) (111.024)

23.682 68.481
(1.278) 783
314 -
22.718 69.264
19

3.644 3.779

(359) (168)
3.285 3.611
26.003 72.875

22.2 (2.475) (13.147)
20.1 (2.141) 25.091
21.387 84.819

304.470 350.646

16 0,07024 0,24189



Demonstrac¢des dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

31/12/2025 31/12/2024
Resultado do exercicio 21.387 84.819
Resultado abrangente do exercicio 21.387 84.819

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Aumento de Capital
Reducdo de Capital (AGE 30/10/2024)
Dividendos adicionais aprovado (AGO 29/04/2023)
Resultado do exercicio
Destinagdes:
Reserva legal
Reserva de retencdo de lucros
Reserva de incentivo fiscal - SUDENE
Reserva de incentivo fiscal - Reinvestimento
Pagamento de dividendos intermediarios

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Aumento de Capital (AGE 11/06/2025)
Reducdo de Capital (AGE 09/08/2025)
Resultado do exercicio

Destinagdes:
Reserva legal
Reserva de retencdo de lucros
Reserva de incentivo fiscal - SUDENE
Pagamento de dividendos 2024
Pagamento de dividendos intermediérios

Saldos em 31 de dezembro de 2025

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Reservas de Lucros

Outros

Reserva de Reserva de resultados Lucros
Capital Social Reserva Legal lucros incentivos fiscais abrangentes acumulados Total
1.000 200 4.575 231.265 - - 237.039
346.075 - - - - - 346.075
(53.075) - - - - - (53.075)
- - - - - 84.819 84.819
- 3.592 - - - (3.592) -
- - 26.263 - - (26.263) -
- - - 12.970 - (12.970) -
- - (1.824) 1.824 - - -
- - - - - (41.994) (41.994)
294.000 3.792 29.014 246.059 - - 572.864
1.824 - - (1.824) - - -
(48.000) - - - - - (48.000)
- - - - - 21.387 21.387
- 1.069 - - - (1.069) -
- - 6.768 - - (6.768) -
- - - 4.062 - (4.062) -
- - (29.012) - - - (29.012)
. - - - - (9.488) (9.488)
247.824 4.861 6.769 248.297 - - 507.751




Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos provenientes de atividades

operacionais;
Deprecia¢do e amortizacdo
Provisdo para litigios
Impostos e contribui¢des sociais - atualizacdo monetéria
Baixa Ativo Imobilizado
Outros

VariagOes em:
Contas a receber de concessionérias
Despesas pagas antecipadamente
Impostos a recuperar
Estoques
Caucdes e depdsitos vinculados
Outros créditos
Fornecedores
Encargos Setoriais
Salérios, provisdes e contribuicbes sociais
Impostos e contribui¢des sociais a recolher
Beneficio p6s-emprego
Outras obrigacoes

Caixa gerado pelas operagdes

Imposto de renda e contribuicéo social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicbes de ativo imobilizado e intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Distribuicéo de dividendos

Reducdo de capital
Integralizagéo de capital

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento/Reducao de caixa e aplica¢des financeiras no exercicio

Caixa e aplicacGes financeiras no inicio do exercicio
Caixa e aplicacGes financeiras no final do exercicio

Aumento/Reducao de caixa e aplica¢des financeiras no exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2025 31/12/2023
26.003 72.875
68.731 41.389
(1.598) (812)

191 14
638 -
1.126 690
95.091 114.156

2573 (5.162)
(1.258) (309)
1.422 (1.674)
(398) (4.159)
1.585 -
(322) 2.908
(2.231) 1.872
473 (3.011)
(31) 2
(1.508) 1.462
- (13.003)
160 (30)
95.556 93.052
(10.733) (19.913)
84.823 73.139
(2.198) (1.155)
(2.198) (1.155)
(38.500) (41.994)
(48.000) (53.075)
- 13.003
(86.500) (82.066)
(3.875) (10.082)
10.678 20.760
6.803 10.678
(3.875) (10.082)




EnergestS.A. _
Demonstracgoes financeiras 2025

1.

Contexto operacional
a) ACompanhia

A Energest S.A. (Companhia ou Energest), sociedade andnima de capital fechado, constituida em
7 de agosto de 2000, com sede e filiais no municipio de Baixo Guandu, Estado do Espirito Santo
e tem como objeto social as atividades de geracao, transmissao e comercializacdo de energia
elétrica de qualquer origem e natureza; estudar, planejar, desenvolver e implantar projetos de
geracdo de energia, em suas diversas formas e modalidades; gerir ativos de geragédo de energia,
produzir e consolidar toda a informacédo de controle de gestao relevante; implementar os meios
necessarios a operagdo, manutencao e exploracdo dos projetos de geragdo de energia, em suas
diversas formas e modalidades; participar em outras sociedades, como sdcia, acionista ou
quotista, bem como em negdcios e empreendimento do setor energético; e prestar servigos de
assessoria, consultoria, engenharia, gerenciamento de projetos, operacdo e manuten¢do na area
de energia.

A Energest é concessionaria da usina hidrelétrica de Mascarenhas (UHE Mascarenhas), com
capacidade instalada de 198MW e localizada no Rio Doce, no municipio de Baixo Guandu, estado
do Espirito Santo.

A Companhia é controlada integral da VH Participacdes Hidrelétricas do Brasil Ltda. (VH
Participagdes), joint venture da VH GSEO UK Holdings Limited (Victory Hill) e da Paraty Energia
(Paraty) para investimentos no setor elétrico no Brasil.

b) Contrato de Concessédo

A Companhia possui junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, a seguinte concessao
de geracao de energia elétrica em operagéo:

Usina UHE Mascarenhas
Modalidade Servigo Pablico

Outorga Concesséo

Estado ES/SP

Capacidade Instalada (MW) 198

Energia Assegurada (MWm) 128

Concessédo Inicio/Término 14/07/1995 a 12/03/2027
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EnergestS.A. _
Demonstracgoes financeiras 2025

O contrato de concessao, firmado em aderéncia a publicacdo do Decreto de 13 de julho de 1995,
tem duracgédo de 30 anos, com extensdo garantida por mais 19,8 meses decorrente da Lei n°®
14.052/20 e Resolugdo ANEEL n°® 895/20 (posteriormente revogada pela REN n° 1.035/2022).
Amparado nos termos do §2° do art. 4° da Lei n® 9.074, de 1995, com redacdo dada pelo art. 8°
da Lein®10.848, de 2004 o contrato pode ser prorrogado pelo exercicio de até 20 anos, a critério
exclusivo do Poder Concedente, nas condi¢des que forem estabelecidas, e mediante
requerimento da concessionaria. A Companhia possui garantia fisica, ou energia assegurada, de
128,1 MWm, os quais sao comercializados no Ambiente de Contratagdo Regulada — ACR e no
Ambiente de Contratacéo Livre — ACL.

Na exploracéo do aproveitamento hidrelétrico, a concessionéria tem ampla liberdade na direcdo
de seus negadcios, incluindo medidas relativas a investimentos, pessoal, material e tecnologia,
observadas as prescricbes do contrato de concessdo, da legislacdo especifica, das normas
regulamentares e das instrugdes e determinacdes do Poder Concedente e da ANEEL.

O Projeto de Lei 10.985/18, que trata do ressarcimento dos riscos ndo hidrol6gicos do
Generation Scaling Factor - GSF, por meio de extensdo da concessdo condicionada a desisténcia
das liminares, foi aprovado em 2019 na Camara dos Deputados. Para sua efetivacéo, o projeto
necessitava de aprovacdo no Senado e de san¢do presidencial. No Senado, o Projeto de Lei do
Senado 3.975/19 obteve o parecer aprovado na Comissdo de Assuntos Econdmicos (CAE), em
13 de agosto de 2020 foi deliberado e aprovado em plenario, e sancionado pela presidéncia em
08 de setembro de 2020.

Em 09 de setembro de 2020 foi publicado no Diério Oficial a Lei n° 14.052/20, que alterou a Lei
n° 13.203/15, e estabeleceu novas condi¢des para repactuacao do risco hidroldgico referente a
parcela dos custos incorridos com o GSF, assumido pelos titulares das usinas hidrelétricas
participantes do Mecanismo de Realoca¢do de Energia (MRE) desde 2012, com o agravamento
da crise hidrica, a qual criou a base legal para repactuacao do GSF no ACL. A alteragdo legal teve
como objetivo a compensacao aos titulares das usinas hidrelétricas participantes do MRE por
riscos ndo hidrolégicos causados por: (i) empreendimentos de geracdo denominados
estruturantes, relacionados a antecipagdo da garantia fisica, (ii) &s restricdes na entrada em
operacdo das instalagdes de transmissdo necessarias ao escoamento da geracdo dos
estruturantes e (iii) por geragdo fora da ordem de mérito e importacdo. A extensao da outorga
é limitada a 7 anos, condicionada a desisténcia de eventuais ac¢des judiciais ou do direito de
discutir questdes relacionadas ao MRE pelos agentes elegiveis.

Em 23 de setembro de 2020, a ANEEL abriu a Consulta Pablica n°56/20 para obter subsidios para
0 aprimoramento da proposta da regulamentacao da Lei n® 14.052/20, com prazo de 30 dias. A
Consulta discutiu junto aos agentes os critérios e dados dos calculos de ressarcimento, além de
aspectos contratuais e juridicos, como a documentacao para extensao de outorga e aditivos dos
contratos. No dia 16 de outubro de 2020, a CCEE, por meio da referida Consulta Publica,
entregou proposta contendo estimativa de valores do calculo completo do GSF. A Consulta
encerrou-se em 23 de outubro, e recebeu 151 contribuigdes.
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Em 1° de dezembro de 2020, como resultado da Consulta Publica, a Diretoria da ANEEL aprovou
a Resolucao Normativa n® 895/2020, encerrando a etapa de regulamentacdo. Atendendo as
contribuicdes de diversos agentes (entre os quais estd a Companhia), a Agéncia aperfeicoou a
minuta inicialmente submetida, incluindo mais dois fatores que aumentardo a estimativa inicial:
(i) custo de capital incorrido pelos geradores em periodos ndo protegidos por liminares desde o
inicio do calculo retroativo de riscos ndo hidrologicos, em 2012; e (i) atrasos na implantacéo de
transmissdo para escoamento da energia de Belo Monte, notadamente em relacdo aos atrasos
da Abengoa. Dado que as contribuicdes aceitas demandam aprimoramentos nos motores de
calculo da CCEE, a ANEEL deu prazo de 90 dias — contados a partir da publica¢cdo da Resolugéo —
para que a CCEE atualize e apresente os dados de reprodutibilidade e novos montantes
financeiros, seguidos posteriormente pelos prazos de publica¢do do ativo regulatério por agente
e pedido de adesdo a repactuagéo.

A CCEE cumpriu a atualizagdo dos calculos e envio de novos valores a ANEEL em 1° de marco de
2021. Durante o més de marc¢o, a Agéncia avaliou os resultados e programou a homologacéo
para a Reunido de Diretoria em 30 de mar¢o de 2021. No entanto, em avaliacdo de pedidos de
reconsideracao de alguns agentes no @mbito do processo, houve o entendimento de que o
ressarcimento do risco ndo hidroldgico deveria também alcancar usinas no periodo prévio a
repactuacdo do ACR da Lei n° 13.203/2015. Dessa forma, para homologar uma Unica extenséo
de outorga (uma vez que ha usinas que se encaixam nas duas situa¢fes de ACR e ACL), o relator
decidiu adiar o processo para que a CCEE reprocessasse o calculo e publicasse novos valores para
homologagéo.

Durante o periodo de avaliagdo, ocorreu a tramitacdo e aprova¢do da MP n° 1.031/21 (MP da
Eletrobras) em 23 de fevereiro de 2021 no Senado, com emenda incorporada ao texto legal para
reconhecer o ressarcimento do risco ndo hidrolégico para as usinas no periodo prévio a
repactuacdo do ACR da Lei n° 13.203/2015.

Conhecidos os valores, o aceite da proposta implicara renunciar a futuros questionamentos
judiciais da matéria pelas usinas.

Com base nas informac6es, e considerando a Lei n® 14.052/20, regulamentada pela Resolucao
Normativa ANEEL n° 895/2020, embora ndo tenha sido alcan¢ado o inicio de pagamentos ainda
em dezembro de 2020, o resultado da regulamentacdo foi benéfico aos agentes hidrelétricos,
uma vez que foi reconhecido o direito a indenizacao por danos adicionais ao MRE que ndo
haviam sido considerados na proposta inicial. Ademais, a CCEE apontou publicamente que
possibilitara parcelamento dos débitos, dando celeridade ao destravamento do MCP. Os valores
de GSF a serem pagos serdo compensados no crédito que ja consta na CCEE (posicao liquida do
agente).

Considerando a inovacao trazida pela repactuacdo do risco hidroldgico e a auséncia de
Pronunciamento, Interpretacédo ou Orientagdo do CPC que se aplique especificamente ao tema,
a Administracdo da Companhia exerceu seu julgamento no desenvolvimento e na aplicagdo de
politica contabil, conforme previsto no CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro. A compensacao aos geradores hidroelétricos ocorrera por meio da extensao
do prazo de concessdo das outorgas de geracdo, que deve ser homologada pela ANEEL e
apropriado como um intangivel em contrapartida a recuperacao de custos com energia elétrica.
O montante apropriado em Recuperacdo de Custos € inferior ao custo total com GSF coberto
pela referida lei.
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Em Reuni@o do Conselho de Administracdo - RCA realizada em 21 de dezembro de 2020, foi
aprovada a adesdo dos preceitos da Resolugcdo ANEEL n° 895/2020. O Ativo constituido pela
repactuacdo do risco nao hidroldgico, foi reconhecido ao valor justo, considerando a melhor
estimativa da Companhia e observando os aspectos e condi¢des previstas no CPC 04 — Ativo
Intangivel e a esséncia do direto de exploracao recebido do Poder Concedente, bem como o0s
valores das compensagdes calculados pela Camara de Comercializagdo de Energia — CCEE. O
montante foi transformado pela ANEEL em extensdo do prazo da outorga, o qual sera
amortizado pelo método linear até o final do prazo de concessao, ajustado com a extensao a
partir da repactuacdo. Portanto a Companhia procedeu com o registro contabil conforme as
estimativas divulgadas pela CCEE e os acréscimos aceitos pela ANEEL, totalizando um incremento
estimado de 18,07 meses (correspondentes a R$96.898) no prazo de sua concessdo.

Em 13 de julho de 2021 foi publicada a Lei n° 14.182/21, conversdo da MP n° 1.031, que trata
da desestatizacdo da Eletrobras. Entre outros temas, quanto ao GSF, o artigo 18 da referida lei,
alterou a Lei n° 13.203/15, a respeito da parcela da energia do ACR pré-2015 considerada até
entdo ndo repactuada, permitindo agora sua repactuacdo nos mesmos termos da Lei n°
14.052/20 (GSF do ACL). No exercicio de 2021 a Companhia procedeu com o complemento no
incremento no prazo de concessao equivalente a 1,7 anos, (correspondente a R$10.867). Sendo
assim, o incremento no prazo de extensdo da outorga da Companhia, considerando o ACL e ACR,
equivale a 19,8 meses, correspondendo ao montante total de R$107.765, a época.

O processo de renovagdo da concessao foi iniciado em 2020 e atualmente encontra-se em
estégio avancado, com todos os tramites necessarios cumpridos pela Energest. Em novembro
de 2025, a ANEEL emitiu recomendacéo favoravel a renovagéo, estando o processo em analise
final pelo Ministério de Minas e Energia — MME.

c) Incorporacgéo reversa

Em 1° de setembro de 2024, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou a incorporagdo reversa
da VH Hydro Brasil Holding S.A. (VH Hydro), até entdo controladora, pela Energest, através de
incorporacdo da integralidade das acBes mediante a emissao de 333.071.603 (trezentos e trinta
e trés milhdes, setenta e uma mil, seiscentos e trés) novas a¢des ordinérias.

Em decorréncia da operacdo de incorporacao, a Energest passa a suceder a VH Hydro em todos
os direitos e obrigacoes pertinentes ao patrimonio liquido absorvido, sendo transferidos para a
Companhia todos os bens moveis, imoéveis e direitos da VH Hydro.

Referida combinacdo de negdcios promoveu a simplificagdo operacional das entidades,
corroborando com a otimizacdo de custos e processos por parte da Companhia.

d) Capital circulante liquido

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresenta ativo circulante em excesso ao passivo
circulante no montante de R$ 33.090 (R$ 29.955 em 31 de dezembro de 2024).
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2. Bases de preparacdo
a) Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (BR GAAP) e normas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, quando estas néo
conflitam com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e
esta convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo da Companhia ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza
material que possa gerar dividas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.
Assim, estas demonstracfes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de
continuidade.

A emissao das demonstracdes financeiras foi aprovada pela administracdo em 22 de abril de
2026.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao na sua gestéao.

b) Base de mensuracgéo
As demonstrages financeiras foram elaboradas considerando o custo historico como base de
valor exceto: (i) determinados ativos e passivos financeiros que foram mensurados ao valor

justo; e (i) os ativos e passivos liquidos de beneficio definido que séo reconhecidos a valor justo,
com limita¢do de reconhecimento do superdvit atuarial.

¢) Moeda funcional e de apresentacéo
A moeda funcional da Companhia é o Real, e essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas

em milhares de Reais. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
guando indicado de outra forma.

3.  Principais préaticas contabeis adotadas

A Companhia aplicou as politicas contébeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras, salvo indicagdo ao contrario.

a) Instrumentos financeiros
(i) Reconhecimento e mensuragéo inicial
As contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na

data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.
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Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VJR, 0s custos de transacao que sao diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operagao.

(i) Classificacdo e mensuracéo subsequente
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ou ao valor justo por meio do resultado - VIR.

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a
ndo ser que a Companhia mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e
neste caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negécios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir
e ndo for designado como mensurado ao VJR:

e Emantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros
para receber fluxos de caixa contratuais; e

e Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos
somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros — Avaliagdo do modelo de negdcio

A Companhia realiza uma avaliagdo de objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informagdes sdo fornecidas @ Administragdo. As informagdes consideradas incluem:

e As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas
politicas. Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como
foco a obtenc¢do de receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado
perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a dura¢do dos ativos financeiros e a
duracdo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realiza¢ao de fluxos
de caixa por meio da venda de ativos;

e Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administracao da Companhia;

e Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

e A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos exercicios
anteriores, 0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagoes que nao se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociagdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.
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Ativos financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais s&o somente pagamentos
de principal e de juros

Para fins dessa avaliacdo, o ‘principal’ € definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestacdo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado periodo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco
de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia a essa condicdo. Ao fazer essa
avaliagdo, a Companhia considera:

Eventos contingentes que modifiguem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;
Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

O pré-pagamento e a prorrogagdo do prazo; e

Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso
o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacao adicional
razoavel pela rescisao antecipada do contrato. Além disso, com relagcdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s
juros contratuais (que também pode incluir compensacdo adicional razoavel pela rescisdo
antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sao tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros — Mensuragao subsequente e ganhos e perdas

e Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

e Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e 0 impairment sao
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido
no resultado.

Passivos financeiros — classificagdo, mensuracéo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociag¢do, como derivativo, ou seja, designado como tal
no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VIR s@o mensurados ao valor
justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos
financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

16



EnergestS.A. _
Demonstracgoes financeiras 2025

(iii) Desreconhecimento
Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro s&o transferidos
ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nédo retém o controle sobre o ativo
financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando 0s
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

(iv) Compensagéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencéo de liquida-los em uma base liquida ou
de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(v) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo celebrou e ndo tem como politica celebrar contratos de instrumentos
financeiros derivativos.

b) Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber pelo fornecimento de energia no curso
normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo
apresentadas no ativo ndo circulante. Nos valores a receber ndo estdo inclusos encargos ou
efeitos inflacionarios, somente o pre¢o acordado pela energia vendida.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia ndo possui qualquer montante de perdas a ser
registrado sobre os recebiveis de clientes tendo em vista a natureza deles.
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c) Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuragéo

Itens do imobilizado sd@o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducédo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
guando houver.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na aliena¢do de um item do imobilizado séo apurados pela comparacédo entre
os recursos advindos da alienacdo com o valor contébil do imobilizado, e sdo reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas ou despesas no resultado.

(i) Custos subsequentes

O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo
fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O valor contabil
do componente que tenha sido reposto por outro € baixado. Os custos de manutencao no dia
a dia do imobilizado séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

(iii) Depreciagéo
As taxas utilizadas para depreciacao do ativo imobilizado estdo de acordo com a Resolugéo

Normativa no 674/15, emitida pela ANEEL, as quais na avaliagdo da Administracdo da
Companhia refletem a vida atil dos bens, sendo aplicadas a partir da sua entrada em operacao.

d) Intangivel

O registro do intangivel relacionado a Lei 14.052/20 corresponde a compensacao aos titulares
das usinas hidrelétricas participantes do Mecanismo de Realocagdo de Energia — MRE por meio
de um direito ndo pecuniario na forma extensao dos prazos de concessao.

A amortizagdo é calculada sobre o valor do ativo, sendo reconhecida no resultado baseando-se
no método linear com relacdo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis a partir da data em
gue estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que melhor reflete o padréo de
consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

e) Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

(i) Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia, quando aplicavel, reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A provisdo para perdas com contas a receber de clientes deve ser mensurada a um valor igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.
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Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde
o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia deve
considerar informacdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem
custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informac@es e anélises quantitativas e qualitativas, com
base na experiéncia historica da Companhia, na avaliagdo de crédito e considerando informacées
prospectivas (forward-looking).

A Companhia deve presumir que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 180 dias de atraso.

A Companhia deve considerar um ativo financeiro como inadimplente quando:

e E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito a
Companhia, sem recorrer a a¢cbes como a realizagdo da garantia (se houver alguma); ou
e QO ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

A Companhia ndo tem histérico de inadimpléncia de seus ativos financeiros, adicionalmente, a
integralidade do constas a receber refere-se a recebiveis dos contratos de venda de energia no
ambiente regulado e ambiente livre, 0s quais, também ndo possuem historico de inadimpléncia.

Com relacdo as aplicagdes financeiras, a Companhia somente aplica em bancos de primeira linha
e em aplicagbes que ndo apresentam risco significativo de perda por estarem garantidas pelo
Fundo Garantidor de Crédito.

Mensuracéo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas devem ser estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas
de crédito. As perdas de crédito devem ser mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferencga entre os fluxos de caixa devidos @ Companhia e em
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).

As perdas de crédito esperadas devem ser descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo
financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperagédo

Em cada data de balanco, a Companhia deve avaliar se os ativos financeiros contabilizados pelo
custo amortizado estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas
de recuperacdo” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperagdo inclui os
seguintes dados observaveis:

¢ Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

e Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 180 dias;

e Reestruturacdo de um valor devido & Companhia em condi¢Ges que nao seriam aceitas em
condi¢Bes normais;

e A probabilidade de o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de
reorganizacéo financeira; ou

o O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
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Apresentacao da proviséo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado deve ser
deduzida do valor contébil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contébil bruto de um ativo financeiro deve ser baixado quando a Companhia ndo tem
expectativa razodvel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagdo
aclientes individuais, a Companhia deve adotar a politica de baixar o valor contabil bruto quando
o ativo financeiro esta vencido ha 360 dias com base na experiéncia histdrica de recuperacado de
ativos similares. Com relagdo a clientes corporativos, a Companhia deve fazer uma avaliacdo
individual sobre a época e o valor da baixa com base na existéncia ou nao de expectativa razoavel
de recuperacdo. A Companhia ndo deve esperar nenhuma recuperacao significativa do valor
baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de
crédito para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagdo dos valores
devidos

(i) Ativos n&do financeiros

Anualmente a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos ndo financeiros para apurar
se ha indicacdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacéo, o valor recuperavel
do ativo é estimado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado com recurso das
metodologias de avalia¢do, suportado em técnicas de fluxos de caixa descontados, considerando
as condicBes de mercado, o valor temporal e os riscos de negdcio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 a Companhia concluiu que néo ha indicativo de
reducgdo ao valor recuperavel para os ativos nao financeiros.

f) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obrigacGes a pagar por bens ou servigos que foram
adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar Sao
apresentadas como passivos nao circulantes.

g) Encargos setoriais

Os valores relacionados a Pesquisa e Desenvolvimento, Compensacdo Financeira e Taxa de
Fiscalizacdo estdo contabilizados como deducdo da receita enquanto os Encargos de
Transmissao, Conexao e Distribuicdo estdo alocados em custos dos servigos de energia elétrica,
todos os encargos setoriais sdo apurados pelo regime de competéncia.

h) Programa de pesquisa e desenvolvimento tecnolégico — P&D

Em conformidade com a Lei no 9.991, de 24 de julho de 2000, o art. 24 da Lei no 10.438, de 26
de abril de 2002, e o art. 12 da Lei no 10.848, de 15 de mar¢o de 2004, as empresas autorizadas
a producdo independente de energia elétrica, dentre outras, devem aplicar, anualmente, o
percentual de 1% de sua receita operacional liquida no Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento Tecnolégico do Setor de Energia Elétrica - Programa de P&D, segundo
regulamentos estabelecidos pela ANEEL. A Companhia apresenta o saldo de P&D nas
demonstracgdes financeiras conforme sua expectativa de realizacdo dos projetos e o respectivo
saldo ndo utilizado é atualizado mensalmente pelos juros da taxa SELIC.
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i) Compensacdo financeira pela utilizagdo de recursos hidricos

A compensagcdo financeira, instituida pela Constituicdo Federal de 1988, em seu artigo 20, § 10,
e regulamentada pela Lei no 7.990/1989, corresponde & indeniza¢do aos Estados, ao Distrito
Federal e aos Municipios, bem como a 6rgdos da administracdo direta da Unido, pelo resultado
da exploracdo de recursos hidricos para fins de geracdo de energia elétrica. A Resolu¢do ANEEL
no 67, de 22 de fevereiro de 2001 determinou que o valor a ser recolhido mensalmente
corresponda a 6,75% da energia produzida no més multiplicada pela Tarifa Atualizada de
Referéncia (TAR), fixada pela ANEEL, a ser paga pelos concessionarios de servico de energia
elétrica aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios, em cujos territorios se localizarem
instalacdes destinadas & producdo de energia elétrica, ou que tenha areas invadidas por aguas
dos respectivos reservatorios, e a 6rgdos da administragéo direta da Unido. Em 17 de novembro
de 2016, através da Lei 13.360, Artigo 3°, esse percentual foi alterado para 7%.

i) ProvisBes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

k) Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes sdo calculados com base nas
aliguotas anuais de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicéo social
sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda
correntes e diferido.

O imposto corrente € 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacao das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e 0s correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas até a
data de apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacao estardo disponiveis e contra os quais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido séo revisados a cada data de relatério
e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.
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[) Receitas de venda de energia elétrica

A receita compreende o valor pela venda de energia elétrica. A receita pela venda de energia é
reconhecida de acordo com o CPC 47 Receita de Contratos com Clientes, o qual estabelece os
seguintes 5 passos para o reconhecimento de uma receita:

(i) Identificar o contrato com o cliente;

(i) Identificar as obrigacdes de desempenho no contrato;

(iii) Determinar o preco das transagoes;

(iv) Alocar o pre¢o da transacdo as obrigacdes de desempenho; e

(v) Reconhecer a receita quando cumpridas as obriga¢des de desempenho.

A energia produzida pela Companhia é vendida através de Contratos de Comercializagdo no
Ambiente Regulado — CCEAR e Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente
Livre - CCEAL, assim como atraveés da Liquidacao de Energia no Mercado de Curto Prazo - MCP.
Todos os contratos da Companhia possuem caracteristicas similares, descritas a seguir: (i)
Quantidades de energia por MWh anuais determinadas, ou seja, a Companhia tem a obrigagdo
de entregar a energia contratada aos seus clientes; (ii) Precos fixos, determinados na data de
fechamento e acrescidos da variacao anual do IPCA (IBGE) a partir das respectivas datas-bases;
(iii) As obrigacdes de desempenho séo atendidas mensalmente, uma vez que é dessa forma que
0s contratos sdo firmados e controlados; (iv) A Companhia ndo possui histérico de inadimpléncia,
ou seja, o0 recebimento da contraprestacdo da obrigacdo de desempenho nédo é afetado em
funcao do risco de crédito.

Dessa forma, com base nas caracteristicas dos contratos descritas acima, a Companhia entende
que suas obrigacdes de desempenho s&o identificaveis, precificaveis e realizaveis mensalmente.

m) Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacdes financeiras e juros ativos
decorrente de direitos da Companhia. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do
método dos juros efetivos.

A despesa financeira € mensurada no resultado, através do método dos juros efetivos.
n) Novas normas ou interpretacdes ainda néo efetivadas

Revisadas e vigentes:

x Vigéncia a
Norma Alteracéo partir de
CPC 02 (R2) - Efeitos das .
mudancas nas taxas de cambio . _Ausenma de .
~ ~ conversibilidade/permutabilidad 01.01.2025
e conversdo de demonstragdes o

contabeis

Garantir a consisténcia das
demonstragdes financeiras e
permitir sua conexao com o 01.01.2025
relatorio financeiro de
sustentabilidade

OCPC 10 - Créditos de Carbono
(tCO2e), PermissBes de emissdo
(allowances) e Crédito de
Descarbonizagdo (CBIO)

22



EnergestS.A. _
Demonstracgoes financeiras 2025

A Administragdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e ndo identificou
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras.

e Revisadas e ndo vigentes:

Norma Alteracdo Vlger_lma a
partir de

CPC 36 (R3) - Demonstracdes

Consolidadas e

CPC 18 (R2) - Investimento

em Coligada, em Controlada

e em Empreendimento

Controlado em Conjunto

Venda ou contribuicédo de
ativos entre um investidor e Nao definida
sua coligada ou joint venture

CPC 18 (R2) — Investimento
em Coligada, em Controlada
e em Empreendimento
Controlado em Conjunto

Venda ou contribuigdo de
ativos entre um investidor e 01.01.2026
sua coligada ou joint venture

Clarificagbes sobre
CPC 48 e CPC 40 - reconhecimento,
Classificacdo e Mensuragdo  desreconhecimento e novas 01.01.2026

de Instrumentos Financeiros  divulgacGes para
instrumentos financeiros

Nova norma - estrutura do
resultado, novas divulgagdes
e principios de agregacdo e
desagregacéo

IFRS 18 - Apresentacdo e
Divulgacdo em
Demonstragdes Financeiras

01.01.2027

A Administracdo da Companhia esta em processo de analise dos impactos dos pronunciamentos
destacados acima.

d) Moeda funcional e de apresentagéo

A moeda funcional da Companhia é o Real, e essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas
em milhares de Reais. Todos o0s saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto
guando indicado de outra forma.

4. Estimativas e julgamentos contébeis criticos

A preparagdo das demonstracGes financeiras de acordo com préticas contabeis adotadas no
Brasil exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. Os efeitos das revisbes das
estimativas sdo reconhecidos prospectivamente.
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Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com rela¢do a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer futuros afetados.

Estimativas e julgamentos da Companhia:

¢ Imobilizado: aplicacdo das vidas Uteis definidas e principais premissas em relacdo aos
valores recuperaveis;

e Provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e depositos judiciais: reconhecimento e
mensuracao das principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de
recursos;

e Partes relacionadas: apresentacdo e divulgacdo das transacOes envolvendo partes
relacionadas;

e Mais valia; apresentacao e divulgacéo dos saldos de mais valia de ativo imobilizado e ativo
intangivel.

5. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024

Contas Bancarias a Vista 2.765 3.796
Aplicacbes Financeiras 4.038 6.882
6.803 10.678

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s depdsitos bancarios e os investimentos de curto
prazo com liquidez imediata, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de
caixa, com baixo risco de varia¢do no valor de mercado, sendo demonstrados ao custo acrescido
de juros auferidos até a data do balan¢o que equivalem ao valor justo. As aplica¢des financeiras
possuem opc¢do de resgate antecipado dos referidos titulos, sem penalidades ou perda de
rentabilidade, sendo remuneradas por taxas atreladas ao Certificado de Deposito Interbancario
- CDL.

6. Contas a receber de Concessionarias

31/12/2025 31/12/2024

Suprimento de energia elétrica 19.916 20.406
Energia de curto prazo - 2.083
19.916 22.489

O saldo de contas a receber de clientes da Companhia ndo apresenta atrasos e ndo possui
historico de inadimpléncia. Dessa forma, ndo ha titulos provisionados como provisdo para perdas
de crédito esperadas em 31 de dezembro de 2025 de acordo com as politicas da Companhia.
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7.

Impostos e contribui¢des a recuperar

31/12/2025 31/12/2024
IRPJ a compensar 3.484 3.446
CSLL a compensar 854 854
CSLL a recuperar - 830
Imposto de Renda Retido na Fonte 891 947
PIS 99 201
COFINS 402 880
Outros 32 26
5.762 7.184

Estoques

A totalidade do saldo dos estoques em 31 de dezembro de 2025 de R$7.985 (R$8.713 em 31 de
dezembro de 2024) refere-se aos materiais utilizados na operagdo e manuten¢éo da usina.

Os estoques estdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacdo, dos dois 0 menor,
deduzidos de eventual perda no valor recuperavel. O método de avaliagdo dos estoques é

efetuado com base na média ponderada mavel.

Estoques de material para manutencdo

31/12/2025 31/12/2024
7.985 8.713
7.985 8.713

Partes Relacionadas

a) Remuneracdo da administragéo

A remuneragdo do pessoal-chave da administracdo no exercicio findo em 31 de dezembro de
2025 foi de R$ 586 (R$ 520 em 31 de dezembro de 2024).

b) Prestacéo de servico de partes relacionadas

Em 16 de dezembro de 2022 foi assinado contrato com a Paraty O&M e Paraty SolucBes para a
execucdo de servicos de operacdo e manutencao. No periodo findo em 31 de dezembro de
2025, a Companhia registrou custos com as mencionadas prestacdes de servigos no montante
de R$ 17.966 (R$ 16.049 em 31 de dezembro de 2024).
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10.

Imobilizado

a) Composicdo

Terrenos

Reservatérios, Barragens e Adutoras
Edificacbes, Obras Civis e Benfeitorias
Magquinas e Equipamentos

Veiculos

Maéveis e Utensilios

Imobilizado em curso

31/12/2025 31/12/2024
7.511 7.511
357.482 365.447
3.115 2.963
200.215 211.682
175 237

689 754

4.116 1.918
573.303 590.513
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b) Movimentacéo

Em 31 de dezembro de 2023
Adicdes
Transferéncia para servico
Transferéncia para intangivel
Mais Valia*
Depreciacéo

Em 31 de dezembro de 2024
AdicOes
Baixas
Depreciacdo

Em 31 de dezembro de 2025

Taxa de depreciacao - % a.a.
Em 31 de dezembro de 2025
Custo

Deprecia¢do acumulada

Saldo contabil liquido em 31 de
dezembro de 2025

Reservatorios,

barragens e Edificacdes, obras Mégquinas e Mbveis e
Terrenos adutoras civis e benfeitorias equipamentos Veiculos utensilios Imobilizado em curso Total
1 16.976 5.073 141.555 73 565 14.787 179.030
- - - - - 1.155 1.155
- 2.709 10.531 226 240 (13.706) -
- - - - - - (318) (318)
7.510 348.648 (2.005) 68.648 - - - 422.801
- (2.886) (105) (9.051) (62) (51) - (12.155)
7.511 365.447 2.963 211.683 237 754 1.918 590.513
- - - - - 2.198 2.198
- (301) - (334) (3) - - (638)
- (7.664) 152 (11.134) (59) (65) - (18.770)
7.511 357.482 3.115 200.215 175 689 4,116 573.303

2,44 3,46 424 14 6,25
7511 396.325 19.680 315.575 272 1.070 4,116 744.549
- (38.843) (16.565) (115.360) (97) (381) - (171.246)
7.511 357.482 3.115 200.215 175 689 4.116 573.303
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* Os valores alocados em Mais Valia referem-se aos montantes absorvidos por meio de
incorporacdo da VH Hydro, ocorrida em 01 de setembro de 2024, conforme nota explicativa 1.

Conforme artigos n°. 63 e 64 do Decreto n°. 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalagdes sao vinculados aos servigos de energia elétrica, e nao podem ser retirados, alienados,
cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do 6rgao
regulador. A Resolu¢do ANEEL n°. 20, de 3 de fevereiro de 1999, regulamenta a desvinculacéo
de bens das concess@es do Servigo Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagao prévia
para desvinculacdo de bens inserviveis a concessdo, quando destinados a alienacdo,
determinando, ainda, que o produto da alienacdo seja depositado em conta bancaria vinculada
para aplicacdo na concessao.

O ativo imobilizado é analisado para verificar a existéncia de indicativos de impairment, no

minimo, anualmente, sendo que para 31 de dezembro de 2025, a administracdo néo identificou
a existéncia de indicativos que pudessem indicar a desvalorizacao.

11. Intangivel

Direito de
extensdo de Intangiveis  Intangiveis
~ . Total
concessao em Servigo em Curso
REH 2932/21
Saldo em 31 de dezembro de
2023 55.934 1.526 200 57.660
Adicoes - 171.432 - 171.432
Transferéncias servigo - 518 (200) 318
Amortizacao (17.664) (11.570) - (29.234)
Saldo em 31 de dezembro de
2024 38.270 161.906 - 200.176
Amortizacao (17.664) (32.297) - (49.961)
Saldo em 31 de dezembro de
2025 20.606 129.609 - 150.215

Direito de Concessdo — GSF refere-se a extensao de concessdao do GSF no ACR conforme citado
na nota 3.1, estimado pela Companhia com base nos parametros regulamentados na Resolucéo
ANEEL n° 895/202 e Lei n° 14.182/21. Os montantes estdo sendo amortizados pelo novo prazo
de concessao.

O ativo intangivel é analisado em conjunto com o ativo imobilizado para verificar a existéncia de
indicativos de impairment, no minimo, anualmente, sendo que para 31 de dezembro de 2025, a
administragdo ndo identificou a existéncia de indicativos que pudessem indicar a desvalorizag&o.

Adicao de R$ 171.432 em intangiveis em servico refere-se aos montantes de Mais Valia
absorvido por meio de incorporacdo da VH Hydro, ocorrida em 01 de setembro de 2024,
conforme nota explicativa 1.
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12.

13.

14.

Fornecedores

O saldo de fornecedores é composto pelos seguintes grupos:

31/12/2025 31/12/2024
Encargos de Uso da Rede Elétrica 1.104 1.104
Materiais e Servigos 333 1.139
Compra de Energia Elétrica 1.616 3.041
3.053 5.284

Impostos e contribui¢des sociais a recolher

a) Imposto de renda e contribuicéo social
31/12/2025 31/12/2024
Imposto de Renda Pessoa Juridica - 4.582
Contribuig&o Social 138 4.545
138 9.127
b) Imposto a recolher

31/12/2025 31/12/2024
PIS 298 366
COFINS 1.374 1.687
Tributos Federais Retidos na Fonte 147 179
Tributos Estaduais Retidos na Fonte 3 19
Tributos Municipais Retidos na Fonte 68 88
Parcelamento de tributos 700 838
2.590 3.177
Ativo circulante 2.149 2.599
Ativo ndo circulante 441 578

Provisao para litigios

A Companhia possui provisdo para as contingéncias classificadas como provaveis em 31 de

dezembro de 2025 no valor de R$ 2.965 (R$ 4.563 em 31 de dezembro de 2024).

31/12/2025 31/12/2024

Trabalhistas 1.338 2.613
Civeis 1.627 1.950
2.965 4.563
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Mapa de movimentacdo das contingéncias

Contingéncias Contingéncias Total
Trabalhistas Civeis

Saldo em 31 de dezembro de 2023 3.721 1.654 5.375
Adicoes 293 462 755
Reversodes (1.400) (167) (1.567)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 2.614 1.949 4,563
Reversodes (1.276) (322) (1.598)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 1.338 1.627 2.965

Além das discuss@es judiciais consideradas provaveis, a Companhia tem ac¢fes de naturezas
tributéria e civeis envolvendo riscos de perda classificados pela Administragdo como possiveis,
com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha provisao constituida,
conforme composi¢do e estimativa a seguir:

31/12/2025 31/12/2024

Trabalhistas 406 2.071
Civeis 12.312 10.375
12.718 12.446

15. Outras contas a pagar

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possui saldo de outras contas a pagar de R$ 260.167
que deriva de incorporacdo da VH Hydro, ocorrida em 01 de setembro de 2024.

31/12/2025 31/12/2024
Outras contas a pagar 260.167 260.167
260.167 260.167

O montante representa um pagamento contingente a favor da EDP, anterior controladora da
Companbhia, atrelado a prorrogacdo do Contrato de Concessao Energest, calculado por perito
independente na elaboracao do laudo de alocacéo de preco pago.
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16. Patrimdnio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2025 o capital social é de R$ 247.824 (R$ 294.000 em 31 de dezembro de
2024) totalmente subscrito e integralizado, representado por ac¢des ordinarias € nominativas, e
sua composicao € como segue:

31/12/2025 31/12/2024
VH Participacdes 247.824 294.000
247.824 294.000

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 11 de junho de 2025, a Companhia aprovou a
integralizagdo de capital no montante de R$ 1.824 mil, mediante a subscri¢do e integralizacéo de
1.824.000 (um milh&o, oitocentos e vinte e quatro mil) agdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, utilizando-se para tanto a reserva de incentivos fiscais (Sudene).

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada 09 de agosto de 2025, a Companhia realizou
reducédo de capital no valor de R$ 48.000, o montante total reduzido foi distribuido aos acionistas.
Em 31 de dezembro de 2025 o capital social é representado por 247.824 a¢des ordinarias
nominativas sem valor nominal (294.000 em 31 de dezembro de 2024).

b) Reservas de lucros

31/12/2025 31/12/2024

Reserva Legal 4.861 3.792
Reserva de Retencdo de Lucros 6.769 29.014
Reserva de Incentivos Fiscais 248.297 246.059
259,927 278.865

Reserva Legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagé@o de 5% do lucro liquido do exercicio e
ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Reserva de Retengdo

A reserva de retencdo de lucros é formada pelo saldo remanescente das movimentacGes
patrimoniais.

Reserva de Incentivos Fiscais

A Reserva de incentivos fiscais foi constituida por incentivos fiscais da Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE referente a reducédo da aliquota de Imposto de Renda
Pessoa Juridica - IRPJ. O valor dessa subvencao governamental esta sendo excluida da base de
calculo dos dividendos, de acordo com o artigo 195-A da Lei n°® 6.404/76 alterada pela Lei n°®
11.638/07.
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Em 22 de dezembro de 2009, a Energest obteve junto a SUDENE, Laudo Constitutivo n® 176/09,
atestando o atendimento a todas as condicbes e requisitos legais exigidos, para o
reconhecimento do direito a reducdo de 75% do Imposto de Renda e adicionais ndo restituiveis,
calculados com base no lucro da exploragdo, por um periodo de 10 anos a partir do exercicio
fiscal de 2009.

Em raz&o dos investimentos de repotencia¢gdo e modernizacdo ocorridos na UHE Mascarenhas a
partir de 2008, foi concedido pela SUDENE a renovagdo do incentivo fiscal para os anos
calendérios de 2015 a 2024.

Essa subvencéo governamental foi reconhecida no resultado do exercicio e registrada, a partir da
conta de Lucros Acumulados, em Reserva de Incentivos Fiscais, de acordo com o CPC 07 (R1) -
Subvencdes e Assisténcias Governamentais e Lei n° 11.638/07. Em atendimento ao que
determina a Portaria 2091-A de 28 de dezembro de 2007 do Ministério da Integracdo Nacional,
6rgdo que regulamenta o beneficio, o valor do imposto de renda que deixou de ser pago nao
poderé ser distribuido aos s6cios ou acionistas, 0 qual somente podera ser utilizado para absorcéo
de prejuizo ou aumento de capital social.

Em 28 de dezembro de 2023, a Companhia obteve a renova¢do do incentivo fiscal da SUDENE,
tendo sido estendido o prazo de fruicdo de tal beneficio até 31 de dezembro de 2032.

Em 31 de dezembro de 2025, ap6s a constituicdo das reservas do exercicio, a Companhia
apresenta o saldo de R$ 248.297 em incentivos fiscais (R$ 246.060 em 31 de dezembro de 2024).

c) Dividendos

Aos acionistas seré assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios,
correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.

Durante o exercicio de 2025, a Companbhia realizou distribuicdo de dividendos aos seus acionistas
em montante total de R$ 38.500, dos quais R$ 29.012 provenientes de reservas de lucros e outros
R$ 9.488 referentes a antecipacéo de dividendos do exercicio corrente.

d) Resultado por agdo

O resultado bésico por acdo da Companhia é calculado pela divisdo do resultado atribuivel aos
titulares de ag6es ordinarias da Companhia pelo nimero médio ponderado de a¢des ordinérias
em poder dos acionistas.

A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros passivos conversiveis em agdes proprias
ou transacoes que gerassem efeito diluivel ou antidiluivel sobre o resultado por a¢éo do exercicio.

Dessa forma, o resultado “basico” por acdo que foi apurado para o exercicio € igual ao resultado
“diluido” por acao segundo os requerimentos do CPC 41. O célculo do resultado “bésico e diluido”
por acdo é demonstrado na tabela a seguir:

31/12/2025 31/12/2024

Resultado liquido atribuido aos acionistas 21.387 84.819
Média ponderada do n° de agdes ordinarias

em poder dos acionistas controladores (mil) 247.824 350.646

0,0863 0,24189
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17.

18.

Receita operacional liquida

Receita Operacional Bruta
Receita de Operag6es com Energia Elétrica (i)
Outras Receitas

Total Receita Bruta

Deducdes

) PIS

) COFINS

) Pesquisa e Desenvolvimento — P&D

) Quota para Reserva Global de Reversao — RGR

) Taxa de Fiscalizagdo

) Compensacéo Financeira pela Utilizacao de
Recursos Hidrico

(_
(_
(_
(_
(_
(_

(-) Total Dedugdes

Total Receita Liquida

Custos dos servi¢os de energia elétrica

Pessoal

Administradores

Custo energia comprada

Encargos de Transmissdo, Conexao e Distribui¢do
Materiais

Servicos de Terceiros

Arrendamentos e Aluguéis

Seguros

Repactuagdo do risco hidroldgico

(-) Recuperagéo de Despesas

Tributos

Depreciagéo

Amortizagdo*

Crédito de PIS e COFINS sobre depreciacéo
Perdas na alienac&o de bens

Gastos Diversos

31/12/2025 31/12/2024
190.455 209.788
- 139
190.455 209.927
(3.143) (3.461)
(14.475) (15.944)
(1.622) (1.779)
(3.401) (3.659)
(545) (679)
(5.057) (4.900)
(28.243) (30.422)
162.212 179.505
31/12/2025 31/12/2024
(135) (562)
(488) (520)
(26.734) (26.150)
(13.138) (13.042)
(1.783) (807)
(24.135) (25.977)
(105) (84)
(1.433) (1.025)
(875) (1.058)

76 55

(365) (433)
(18.770) (12.154)
(49.961) (29.231)
119 123

(760) -

(43) (159)
(138.530) (111.024)

* Aumento significativo dos valores de amortizacdo e depreciacdo se deve aos montantes de mais valia
absorvidos por meio de incorporacdo da VH Hydro ocorrida em 01 de setembro de 2024, conforme nota

explicativa 1.
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19. Resultado financeiro
31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras
Receita com Aplicagdes Financeiras 3.534 3.779
Outras Receitas Financeiras 110 -
Total receitas financeiras 3.644 3.779
Despesas financeiras
Multa e juros (22) (13)
Atualizagéo Selic P&D (191) (14)
Outras despesas financeiras (146) (141)
Total despesas financeiras (359) (168)
Resultado financeiro 3.285 3.611
20. Imposto de renda e contribuicdo social

a) Tributos diferidos

O saldo é composto por diferencas temporérias considerando as aliquotas vigentes dos citados
tributos, de acordo com as disposi¢cdes do CPC 32, e considera a expectativa de geracdo de lucros
tributéveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade. Sdo reconhecidos de acordo
com a transagao que os originou, seja no resultado ou no patriménio liquido.

31/12/2025 31/12/2024
Imposto de Renda e Contribuic&o Social 11.887 14.028
11.887 14.028

O imposto de renda e a contribuig&o social diferidos, ativos e passivos, sdo apresentados pela sua
natureza e o valor total é apresentado pelo montante liquido ap6s as devidas compensacoes,
conforme requerido pelo CPC 32.

Natureza dos Célculos
Diferencas Temporarias
Proviséo para contingéncias
Imobilizado em Servico -
Licenga Ambiental
Deprecia¢do Mais Valia
Proviséo - Servicos Terceiros
Provisdo para Perdas -
Ipueiras

Outras diferencas

Provisdo para Atual. Dep.
Judicial

Depreciacédo Acelerada
Incentivada

Direito de Concessédo - GSF
Total Diferengas Temporarias

Total Bruto
Compensagdo entre Ativos e
Passivos Diferidos

Total

Ativo Ndo Circulante Passivo N&o Circulante
Base de

Calculo  31/12/2025  31/12/2024 Base de Célculo  31/12/2025 31/12/2024
4.562 1.551 1.551 -
1.076 366 366 -
45,718 15.544 23.737 -
176 60 60 -
7.926 2.695 2.695 -
280 95 - -
- 1.419 482 482
- 2.537 863 909
- - - 20.820 7.079 13.056
59,738 20.311 28.409 24,776 8.424 14.447
59.738 20.311 28.409 24.776 8.424 14.447
(24.776) (8.424) (14.447) (24.776) (8.424) (14.447)
34.962 11.887 14.028 - - -
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b) Tributos correntes

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

31/12/2025 31/12/2024

Lucro/Prejuizo antes do imposto de renda e contribuiggo social 26.003 72.875
Aliquota nominal (IR de 25% e CS de 9%) 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢do social a aliquotas nominais (8.841) (24.778)

Efeito dos impostos sobre

Parcela isenta do adicional de impostos de renda 24 24
Incentivo a Projetos Sociais - 9
PAT - 26
Repactuacao do risco hidrologico 6.005 6.005
Depreciacéo fiscal 46 46
Provisdo para contingéncias - (222)
Sudene 1.381 4.410
Outras adic6es (exclusdes) permanentes liquidas (1.090) 1.333
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado (2.475) (13.147)
Corrente (2.475) (13.147)
Diferido (2.141) 25.091
Aliquota efetiva 10% 18%

21. Gestdo de risco financeiro

O saldo é composto por diferencas temporérias considerando as aliquotas vigentes dos citados
tributos, de acordo com as disposi¢des do CPC 32, e considera a expectativa de geragéo de lucros
tributéaveis futuros fundamentada em estudo técnico de viabilidade. Sdo reconhecidos de acordo
com a transagao que os originou, seja no resultado ou no patriménio liquido.

a) Fatores de risco

(i) Risco de mercado
Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Para mitigar esse risco, as

aplicagdes financeiras contratadas sdo valorizadas com base na variagdo do Certificado de
Deposito Interbancario (CDI).
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Na data das demonstra¢des financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros da Companhia era:

Instrumentos de taxa variavel 31/12/2025 31/12/2024
Aplicagdes financeiras (nota 5) 4.038 6.882
4.038 6.882

Anélise de sensibilidade para a exposicéo a riscos de taxas de juros

A Companhia, para fins de referéncia, nos termos do CPC 40 (R1), preparou uma andlise de
sensibilidade sobre aplicagdes financeiras.

O cenario-base provavel para 31 de dezembro de 2026 foi definido através de premissas
disponiveis no mercado (relatério FOCUS BACEN de 02 de janeiro de 2026) e o célculo da
sensibilidade foi feito considerando a variacdo entre as taxas e os indices do cenario previstos
para 31 de dezembro de 2025. A anélise de sensibilidade considerou ainda uma variagéo de 25%
e 50% sobre os indices flutuantes considerada no cenario provavel para 31 de dezembro de 2025.

Possivel  Remoto

Exposi¢éo Risco % Provavel (/- 25%)  (+/- 50%)
L . Baixa
Aplicacdes financeiras (nota 5) 4.038 cDI 12.25% 495 371 247

A Administracdo da Companhia ndo considera relevante sua exposi¢ao aos riscos de taxa de juros
relacionadas ao instrumento financeiro (Programa de pesquisa e desenvolvimento tecnolégico -
P&D atualizados pela SELIC) portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da andlise de
sensibilidade.

Risco de pre¢o no fornecimento de energia

A Companhia esté exposta aos efeitos de oscilacdo de pregos no fornecimento de energia em
funcdo de variaveis de mercado, tais como niveis de aguas nos reservatérios, demanda por
geracdo de termelétricas, sazonalizacdo, dentre outros. Com isso, a Companhia pode recorrer ao
mercado de energia de curto prazo para suprir as necessidades.

(i) Risco de crédito
Conforme descrito na Nota 6, a Companhia ndo espera perdas sobre os recebiveis mantidos com

partes relacionadas. Em relagdo as instituicbes financeiras, a Companhia somente realiza
operagdes com institui¢des financeiras consideradas de primeira linha.
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O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. A exposicao
méxima do risco do crédito na data das Demonstrac@es financeiras foi:

31/12/2025 31/12/2024

Caixa e equivalentes de caixa (nota 5) 6.803 10.678
Contas a receber de concessionarias (nota 6) 19.916 22.489
26.719 33.167

A Companhia ndo possui risco de crédito por regido geogréfica, pois todos os seus clientes estao
localizados no Brasil. Também ndo possui risco de crédito por tipo de contraparte, pois 0s
principais clientes sdo acionistas e suas atividades sdo reguladas. As aplicacdes financeiras sdo
efetivadas apenas em bancos considerados de baixo risco.

(iii) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacGes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacBes ao vencerem, sob condi¢bes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais dos principais passivos financeiros:

Passivos financeiros ndo derivativos Valor Contabil 6 meses ou menos
Fornecedores (nota 12) 3.053 3.053
3.053 3.053

b) Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a administracdo pode, ou propoe,
Nnos casos em que 0s acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos,
devolvendo capital aos acionistas.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual
do capital total.
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22. Instrumentos financeiros por categoria

a) Classificagdo contébil e valor justo

31/12/2025 31/12/2024
Ativos financeiros mensurados a Valor Valor Valor Valor
valor justo Nota Contabil Justo Hierarquia Contabil Justo Hierarquia
Valor justo por meio do resultado:
Aplicacdes financeiras 5 4.038 4.038  Nivel 2 6.882 6.882  Nivel 2
4.038 4.038 6.882 6.882
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 5 2.765 2.765 3.796 3.796
Contas a receber de
Concessionarias 6 19.916 19.916 22.489 22.489
Caucdes 125 125 125 125
22.806 22.806 26.410 26.410
Passivos financeiros mensurados a
valor justo
Custo amortizado
Outros Passivos Financeiros
Fornecedores 12 3.053 3.053 5.284 5.284
3.053 3.053 5.284 5.284

Mensurag¢éo do valor justo dos instrumentos financeiros

Uma série de politicas e divulgacbes contébeis da Companhia requer a mensuragéo de valor justo
para ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informag6es (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma:

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

e Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseados em dados observéveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
exercicio das Demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudancas.
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